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DESTAQUE

Proposta de Regulamento Europeu sobre Criptoativos

No dia 24 de setembro de 2020, a Comissdo Europeia aprovou um novo pacote denominado “Financiamento Digi-
tal”, que incorpora estratégias no ambito do financiamento digital e dos pagamentos de pequeno montante e, bem
assim, propostas legislativas para um quadro regulamentar da Unido Europeia (“UE”) em matéria de criptoativos
e de resiliéncia digital.

Nesse ambito, foi apresentada uma proposta de Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos
mercados de criptoativos e que altera a Diretiva (EU) n.2 2019/1937 (“MIiCA”). Esta proposta visa proporcionar
seguranga juridica relativamente aos criptoativos ndo abrangidos pela legislagdo da UE em matéria de servigos
financeiros, bem como criar regras uniformes, a nivel da UE, para os emitentes de criptoativos e os prestadores
de servigos conexos. O regulamento proposto substituird os quadros nacionais aplicdveis aos criptoativos ndo
abrangidos pela legislagdo da UE em matéria de servigos financeiros, criando também regras especificas para as
chamadas “criptomoedas estaveis”, incluindo as situagdes em que estas constituem moeda eletrdnica.

Nos termos da MiCA, criptoativo é entendido como uma representagao digital de valor ou de direitos que pode ser
transferida e armazenada eletronicamente, recorrendo a tecnologia de registo distribuido ou a outra tecnologia
semelhante (e.g., bitcoins, ether, litecoins, etc.). Em virtude da diversidade de criptoativos e das suas necessidades
regulatdrias distintas, a MiCA distingue trés sub-categorias de criptoativos:

I. “criptoficha referenciada a ativos” (em inglés asset-referenced token), definida como um tipo de criptoativo que
procura manter um valor estavel por referéncia ao valor de varias moedas fiduciarias com curso legal, uma ou
vdrias mercadorias ou um ou vdarios criptoativos, ou a uma combinacgdo desses tipos de ativos (e.g., Libra Basket
Coin, etc.);

Il. “criptoficha de moeda eletrénica” (em inglés e-money token), entendida como um tipo de criptoativo cujo
objetivo principal é ser utilizado como meio de troca e que procura manter um valor estavel por referéncia ao
valor de uma moeda fiducidria com curso legal (e.g., USDC, Libra Euro, etc.); e

. “criptoficha de consumo” (em inglés utility token), definida como um tipo de criptoativo destinado a fornecer acesso
digital a um bem ou servigo, disponivel através da tecnologia de registo distribuido (distributed ledger technology -
DLT), e aceite apenas pelo emitente dessa criptoficha (e.g., Filecoin token, Basic Attention Token, etc.).
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Os emitentes de criptoativos podem oferecer tais
criptoativos ao publico ou solicitar a sua admissdo a
negociacdo numa plataforma de negociacdo de crip-
toativos, se: i) forem uma pessoa coletiva e ii) tiverem
elaborado, notificado e publicado um “livro branco”
sobre os criptoativos em questdo, que devera conter
informacGes sobre o emitente, a oferta ou a negocia-
¢do, os direitos e obriga¢des, a tecnologia subjacente,
etc. No entanto, a MIiCA estabelece regimes espe-
ciais para os emitentes de asset-referenced tokens e
e-money-tokens, os quais estdo sujeitos a requisitos
adicionais e especificos.

No que respeita aos prestadores de servigos de crip-
toativos, estes devem ser pessoas coletivas com sede
num Estado-Membro da UE, devidamente autorizadas
a prestar servigos de criptoativos pela autoridade com-
petente do pais de origem. A MiCA apresenta ainda
um conjunto de normas que regulam a atividade des-
tas entidades, nomeadamente, requisitos prudenciais,
requisitos em matéria de organizagao, regras de pre-
vengdo de conflitos de interesses, regras de protecdo
dos criptoativos e dos fundos dos clientes, etc. Ainda
neste ambito, a proposta estabelece um conjunto de
requisitos adicionais para a prestagdo de servicos de
criptoativos especificos, por exemplo, custddia e admi-
nistracdo de criptoativos em nome de terceiros, ope-
ragao de uma plataforma de negociagao de criptoati-
vos e execucao de ordens de criptoativos em nome de
terceiros, entre outros.

Sendo a referida proposta aprovada, o Regulamen-
to tornar-se-a diretamente aplicavel, nos vinte e sete
Estados Membros, dezoito meses apds a sua entrada
em vigor, exceto quanto as disposi¢cdes relativas aos
asset-referenced tokens e aos e-money tokens que se-
rao diretamente aplicdveis a partir da sua data de en-
trada em vigor.

LEGISLACAO NACIONAL

Apoio financeiro a micro e pequenas empre-
sas turisticas

O Despacho Normativo n.2 1/2021 da Secretaria de
Estado do Turismo, de 11 de janeiro, veio introduzir al-
teragOes a linha de apoio financeiro, destinada a fazer
face as necessidades de tesouraria das microempresas
turisticas cuja atividade se encontra fortemente afeta-
da pelos efeitos econdmicos resultantes do surto da
doenca COVID-19 e estabelece as respetivas condi¢es
do financiamento. Neste sentido, o Despacho alterou
o Despacho Normativo n.2 4/2020, de 20 de margo, al-
terado pelo Despacho Normativo n.2 10/2020, de 11
de agosto.
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Prolongamento dos apoios aos operadores
de transportes essenciais no ambito da pan-
demia COVID-19

O Decreto-Lei n.2 6-B/2021, de 15 de janeiro, veio
prolongar a vigéncia das regras de atribuicdo de finan-
ciamento e compensag¢des aos operadores de trans-
portes essenciais, no ambito da pandemia COVID-19.
O Decreto-Lei procedeu a terceira alteragdo ao
Decreto-Lei n.2 14-C/2020, de 7 de abril, alterado pe-
los Decretos-Leis n.2s 39-A/2020, de 16 de julho, e

106-A/2020, de 30 de dezembro.

Prorrogacao do apoio extraordinario a reto-
ma progressiva de atividade em empresas
em situacao de crise empresarial

O Decreto-Lei n.2 6-C/2021, de 15 de janeiro, pro-
cedeu i) a terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.2 10-
G/2020, de 26 de marco, que estabelece uma medi-
da excecional e tempordria de prote¢do dos postos
de trabalho, no dmbito da pandemia COVID-19; e ii)
a quarta alteracdo ao Decreto-Lei n.2 46-A/2020, de
30 de julho, que cria o apoio extraordinario a retoma
progressiva de atividade em empresas em situacdo de
crise empresarial com redugdo temporaria do periodo
normal de trabalho.

Alteracdes ao Programa APOIAR

As Portarias n.%s 15-B/2021, de 15 de janeiro, e 69-
A/2021, de 24 de margo, procederam, respetivamen-
te, a primeira e segunda alteragdo ao Regulamento
do Programa APOIAR, aprovado em anexo a Portaria
n.2 271-A/2020, 24 de novembro, do qual faz parte
integrante.

Apoio ao trabalho e as empresas

A Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 4-A/2021,
de 15 de janeiro, alargou o apoio de tesouraria sob a
forma de subsidio a fundo perdido aprovado pelon.2 1
da Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 101/2020,
de 20 de novembro, e regulamentado pela Portaria n.2
271-A/2020, de 24 de novembro — Programa APOIAR,
ao 4.2 trimestre de 2020, com correspondente au-
mento dos limites maximos de apoio por empresa. A
Resolugdo determinou ainda a criagdo de um apoio
extraordinario a tesouraria das empresas que atuam
nos setores particularmente afetados pelas medidas
excecionais aprovadas no contexto da pandemia da
doenga COVID-19, na sequéncia da suspensdo e en-
cerramento de atividades. Para além disso, foi também
estabelecido um programa especialmente vocaciona-
do para a mitigagdo dos impactos da crise pandémica
no setor cultural, por meio da atribuigdo de subsidios
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a fundo perdido e, aprovado um conjunto de medidas
de apoio ao setor social e solidario, tendo em conside-
racdo as novas restricGes motivadas pelo agravamento
da situacdo epidemioldgica.

Prorrogacdo dos periodos de caréncia de
capital em empréstimos com garantia do
setor publico e aprovac¢do de um regime es-
pecial de concessao de garantias pelo Fundo
de Contragarantia Mutuo

O Decreto-Lei n.2 22-C/2021, de 22 de margo, veio
prorrogar os periodos de caréncia de capital em em-
préstimos com garantia do setor publico e aprovar um
regime especial de concessdo de garantias pelo Fundo
de Contragarantia Mutuo, no ambito da pandemia da
doenca COVID-19. O Decreto-Lei procedeu, em especial,
a: i) prorrogacdo dos periodos de caréncia de capital e
extensdo de maturidade estabelecidos em operagtes
de crédito, contratadas entre 27 de marco de 2020 e a
data de entrada em vigor do presente decreto-lei, que
beneficiam de garantias prestadas pelas sociedades
de garantia mutua ou pelo Fundo de Contragarantia
Mutuo, as quais ndo se encontram abrangidas pelo
artigo 3.2 do Decreto-Lei n.2 10-J/2020, de 26 de mar-
¢o, na sua redagdo atual; ii) sétima alteracdo ao Decre-
to-Lei n.2 10-J/2020, de 26 de marco, que estabelece
medidas excecionais de protecdo dos créditos das fa-
milias, empresas, instituicdes particulares de solida-
riedade social e demais entidades da economia social,
bem como um regime especial de garantias pessoais do
Estado, no ambito da pandemia da doenca COVID-19;
e iii) quarta alteracdo ao Decreto-Lei n.2 71/2007, de
27 de margo, que aprova o estatuto do gestor publico.

Medidas de apoio aos trabalhadores e em-
presas, no ambito da pandemia da doenca
COoVID-19

O Decreto-lei n.2 23-A/2021, de 24 de margo, estabe-
leceu medidas de apoio aos trabalhadores e empresas,
no ambito da pandemia da doenga COVID-19. Adicio-
nalmente, o diploma procedeu ainda a sexta altera-
¢do ao Decreto-Lei n.2 46-A/2020, de 30 de julho, que
criou o apoio extraordindrio a retoma progressiva de
atividade em empresas em situagdo de crise empre-
sarial com redugdo tempordria do periodo normal
de trabalho, e a primeira alteragdo ao Decreto-Lei n.2
6-E/2021, de 15 de janeiro, que estabelece mecanis-
mos de apoio no ambito do estado de emergéncia.
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NORMAS REGULAMENTARES
Banco de Portugal

Avisos

Revogada a Instrugao que solicitava o envio de ele-
mentos informativos sobre a evolugao de carteiras
de crédito

Através da Instrugdo n.2 1/2021, de 15 de janeiro, o
Banco de Portugal veio revogar a Instrugdo n.2 2/2007,
que solicitava o envio de elementos informativos
sobre a evolugdo da carteira de crédito, simplificando e
reduzindo, assim, os encargos das entidades abrangidas.

Medidas especificas de identificacdo e diligéncia (simplifi-
cadas e reforgadas)

A Instrucdo do Banco de Portugal n.2 2/2021, de 26 de
fevereiro, veio definir fatores de risco reduzido e eleva-
do de branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo, bem como estabelecer medidas especificas
de identificacdo e diligéncia, simplificadas ou reforcadas.

Taxas maximas aplicaveis a contratos de crédito ao
consumidor — 22 trimestre de 2021

O Banco de Portugal veio, mediante a Instrugdo n.2
3/2021, de 10 de margo, divulgar, para 0 2.2 trimestre
de 2021, as taxas maximas a praticar nos contratos de
crédito aos consumidores, no ambito do Decreto-Lei
n.2 133/2009, de 2 de junho.

Gestdo e reporte de riscos operacionais e de seguranga

A Instrucdo n.2 4/2021, de 15 de margo, procedeu a
concretizacdo das regras de gestdo e reporte dos ris-
cos operacionais e de seguranga a que os prestadores
de servicos de pagamentos estdo adstritos. A Instrugao
visa implementar os requisitos constantes nas “Orien-
tagdes relativas a gestdo dos riscos associados as TIC e
a sequranc¢a” (EBA/GL/2019/04), publicadas pela EBA,
em 28 de novembro de 2019, nomeadamente o dever
de reporte da avaliacdo anual dos riscos operacionais
e de seguranca dos servicos de pagamento prestados.

Medidas de caradcter temporario relativas aos
critérios de elegibilidade dos ativos de garantia para
as operagoes de crédito do Eurosistema

Pela Instrugdo n.2 5/2021, de 30 de margo, o Banco de
Portugal procedeu a alteragdo da Instrugdo n.2 7/2012,
que estabelece as medidas de caracter temporario
relativas aos critérios de elegibilidade dos ativos de
garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema.
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Alterada a instrucdo que define regras uniformes
para a implementagdo da politica monetaria Unica
pelo Eurosistema

A Instrugdo n.2 6/2021, de 30 de margo, veio alterar a
Instrugdo n.2 3/2015, que estabelece regras uniformes
para a implementagdo da politica monetaria tnica pelo
Eurosistema.

Carta Circular

Atualiza¢ao da data-limite de adesao e aplicagao das
moratodrias gerais de pagamento

Pela Carta Circular n.2 CC/2021/00000001, de 6 de
janeiro, o Banco de Portugal atualizou a data limi-
te de adesdo e aplicagdo das Moratdrias Gerais de
Pagamento e implementou as alteragdes resultantes
das “Orientagbes que alteram as Orienta¢bes EBA/
GL/2020/02 relativas a moratdrias legislativas e ndo
-legislativas sobre reembolsos de empréstimos apli-
cadas a luz da crise da COVID-19” (EBA/GL/2020/15),
mantendo aplicavel todo o restante teor da Carta-
Circular CC/2020/00000022.

Comunicagdes eletronicas no ambito das atividades
de inspe¢dao comportamental do Banco de Portugal

O Banco de Portugal veio, através da Carta Circular n.2
CC/2021/00000006, de 22 de fevereiro, transmitir um
conjunto de instrucdes sobre a utilizagdo do BPnet nas
comunicagGes eletronicas no ambito das atividades
de inspe¢do comportamental do Banco de Portugal. A
partir de 1 de abril de 2021, todas as comunicagdes
que o Banco de Portugal dirija as instituicdes supervi-
sionadas no ambito das suas atividades de inspecdo
comportamental passam a ser exclusivamente reme-
tidas através do servigo “Inspe¢do Comportamental /
Correspondéncia” disponivel na Area de Supervisdo
Comportamental do BPnet. No mesmo sentido, todas
as comunicagdes que as instituicdes supervisionadas
dirijam ao Banco de Portugal nesse contexto devem
também ser remetidas através do referido servico.

Modelos de reporte dos Planos de Financiamento e
de Capital

Mediante a Carta Circular n.2 CC/2021/00000008,
de 15 de marg¢o, o Banco de Portugal, procedeu a
divulgagdo, em cumprimento do disposto no n.2 9 da
Instrugdo n.2 18/2015, de 15 de janeiro de 2016, dos
modelos de reporte dos Planos de Financiamento e de
Capital, de descrigdo do cenario macroeconémico e
financeiro e outras orientagdes necessarias a realiza-
¢do do exercicio e prestagdo da informagdo por parte
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das instituicdes com data de referéncia de 31 de de-
zembro de 2020. Importa salientar que os planos de-
vem ser submetidos ao Banco de Portugal até ao dia 7
de abril de 2021.

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Circulares
Circular Anual a Gestdo de Ativos 2021

Pela Circular de 28 de janeiro de 2021, a CMVM di-
vulgou os principais desenvolvimentos regulatérios
nacionais e internacionais ocorridos em 2020 e as prio-
ridades de supervisdo da CMVM para 2021, bem como
as principais conclusGes em termos de supervisdo
prudencial e de prevengdo do branqueamento de
capitais e do financiamento do terrorismo.

Circular Anual aos Intermediarios Financeiros 2021

A CMVM, através da Circular de 28 de janeiro de 2021,
veio informar sobre as prioridades de supervisdo da
CMVM para 2021, os principais desenvolvimentos
regulatérios em termos nacionais e internacionais,
assim como as principais conclusdes da supervisao
em 2020.

Circular Anual aos Emitentes 2021

Mediante a Circular de 28 de janeiro de 2021, dirigida
aos Emitentes, a CMVM revelou o balango do ano de
2020, os objetivos e prioridades para 2021, as novida-
des e atualiza¢des regulatdrias, bem como os traba-
lhos desenvolvidos no que diz respeito a supervisdo.

Circular relativa ao dever de avaliagdo do carater
adequado das operagées

A Circular da CMVM de 18 de fevereiro de 2021, re-
forcou a necessidade de ser assegurado o integral
cumprimento do quadro normativo vigente em maté-
ria de avaliacdo do carater adequado das operagdes
e, em especial, ao nivel dos testes sobre os conhe-
cimentos e experiéncia (appropriateness) e sobre os
objetivos de investimento, assim como da situacdao
financeira (suitability) dos investidores.

Circular relativa a implementacdo dos novos deveres
de reporte regular de informag¢ao a CMVM

A CMVM, através da Circular de 4 de margo de 2021,
veio reiterar que, no ambito do Projeto de Simpli-
ficagdo de Instrugdes e Regulamentos da CMVM,
foram aprovados e publicados em 2020 um conjunto
de Regulamentos relativos as alteragcdes aos deve-
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res de prestacdo de informacgdo periédica a CMVM
(Regulamentos CMVM n.%s 6/2020 a 9/2020). Os
novos deveres de reporte apenas entrardao em vigor
em 1 de julho de 2021, exceto o envio do primeiro
relatdrio de autoavaliagdo dos sistemas de governo e
controlo interno, que deveria ser remetido a CMVM
até 1 de abril de 2021 por parte das entidades sujei-
tas a supervisdo conjunta da CMVM e do Banco de
Portugal, e até 30 de junho de 2021 pelas entidades
sujeitas exclusivamente a supervisdo da CMVM. Até
a implementacgdo dos novos deveres de informacao,
a CMVM prestara apoio as entidades supervisiona-
das, por forma a contribuir para uma implementacao
ajustada, tempestiva e eficaz das alteragdes.

JURISPRUDENCIA

Branqueamento de Capitais: Suspenséao
temporaria de operacdes em conta bancaria

O Tribunal da Relagdo de Lisboa, num Acérdado de 9
de fevereiro de 2021, (Processo n.2 1183/19.1TELS-
B-B.L1-5, Juiz Relator Vieira Lamim), foi chamado a
pronunciar-se sobre a apreciacdo da legalidade de uma
medida de suspensdo temporaria de operagdes sobre
os fundos que se encontravam nas contas da Recor-
rente, contas essas que tinham sido entretanto encer-
radas. Na aprecia¢do do caso, o Tribunal comegou por
caracterizar o branqueamento de capitais como a inte-
gracgdo intencional de dinheiro e/ou bens provenientes
de atividadesiilicitas nos ciclos empresarial e financeiro
legal, sendo caracterizado pela tentativa de encobrir a
verdadeira fonte ou propriedade dos bens ou fundos
e dissimular a sua distribuicao final, tentando conferir-
Ihes aparéncia de legalidade. Foi, ainda, referido que o
setor bancario é utilizado de forma preferencial pelos
perpetradores do branqueamento para colocar os pro-
veitos das atividades criminosas no circuito econémico
legal, razdo pela qual os bancos estdo cada vez mais
sujeitos a uma ampla variedade de requisitos regulato-
rios e legais para impedir a sua utilizagdo para estas fi-
nalidades criminosas, fazendo recair sobre os mesmos
vdrios deveres preventivos, como sejam os deveres de
abstencdo e de recusa (arts.11.2, n.2 1, alineas d), e),
47.2e50.9, da Lei n.2 83/2017).

Na sua fundamentagdo, o Tribunal analisou, em
concreto, o dever de recusa (artigo 50.2) e o dever
de abstencdo (artigo 47.2) a que as instituicoes de
crédito estdo adstritas. Quanto ao primeiro, foi
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referido que este estd intimamente ligado ao dever de
identificacdo e diligéncia, porquanto determina que as
entidades financeiras devem recusar iniciar ou manter
relagdes de negdcio, realizar transagdes ocasionais ou
efetuar outras operagdes, quando ndo obtenham i) os
elementos identificativos e os respetivos meios com-
provativos previstos para a identificacdo e verificagao
da identidade do cliente, do seu representante e do
beneficiario efetivo, incluindo a informagdo para a
afericdo da qualidade de beneficiario efetivo e da
estrutura de propriedade e de controlo do cliente;
ou ii) a informacgdo prevista no artigo 27.2 da Lei n.2
83/2017, sobre a natureza, o objeto e a finalidade da
relagdo de negdcio. Concretiza ainda, referindo que
caso a entidade financeira se abstenha de executar
determinada operagdo ou conjunto de operagdes,
devera de imediato proceder a respetiva comunica¢do
nos termos do dever de comunicagdo de operagdes
suspeitas (arts. 43.2 e 44.9), informando a UIF (Unida-
de de Informagdo Financeira) e o DCIAP da abstencdo.
Quanto ao segundo, de acordo o douto tribunal, o
dever de abstengdo imp&e que as entidades finan-
ceiras se abstenham de executar qualquer operagdo
ou conjunto de operagdes, presentes ou futuras, que
saibam ou que suspeitem poder estar associadas a
fundos ou outros bens provenientes ou relaciona-
dos com a pratica de atividades criminosas. Assim, a
obrigagdo de devolugdo de fundos, na sequéncia do
exercicio pela entidade financeira do dever de recusa,
é também ela uma operagao bancdria, sujeita ao dever
de abstencao.

Ora, no caso em apreco verificou-se uma indefinicdo
dos legitimos autorizados a movimentar os fundos
(das contas anteriormente encerradas pela instituicao
financeira no ambito do dever de recusa e que transi-
taram para duas contas internas da instituicdo finan-
ceira criadas especificamente para o efeito), aliada a
suspeitas de estarem em causa fundos relacionados
com a pratica de atividades criminosas, pelo que, no
entender do Tribunal, existiram razdes justificativas
bastantes para o exercicio do dever de abstengao.

Concluindo, o Tribunal entendeu que existindo
elementos que permitiam reconhecer como fundada
a indiciacdo de crimes de abuso confianga, peculato,
fraude fiscal, branqueamento e corrupgao, existia fun-
damento para a suspensdo tempordria da execucdo
das operacdes relativamente as quais foi exercido o
dever de abstencdo, nos termos do artigo 48.2, n.2
1, e para confirmacdo da suspensdo temporaria pelo
Juiz de Instrugdo Criminal, nos termos do artigo 49.9,
n.%s 1 e 2, todos da Lei n.2 83/2017.
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LEGISLACAO COMUNITARIA

Supressdo da Mongédlia do quadro constante do
ponto | do anexo do Regulamento Delegado (UE)
2016/1675

O Regulamento Delegado (UE) n.22021/37, da Comis-
sdo, de 7 de dezembro de 2020, veio alterar o Regula-
mento Delegado (UE) n.2 2016/1675, que completa a
Diretiva (UE) n.2 2015/849, do Parlamento Europeu e
do Conselho, no que diz respeito a supressdao da Mon-
goélia do quadro dos paises terceiros de risco elevado
gue apresentaram um compromisso politico escrito
de alto nivel para remediar as deficiéncias identifica-
das e que elaboraram um plano de agao com o GAFI.

Nova data para entrada em vigor do Regulamento
Delegado (UE) 2018/1229

A Comissdo veio, através do Regulamento Delegado
(UE) n.22021/70, de 23 de outubro de 2020, alterar o
Regulamento Delegado (UE) n.2 2018/1229, de 25 de
maio de 2018, que complementa o Regulamento (UE)
n.2 909/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
no que respeita as normas técnicas de regulamenta-
cdo relativas a disciplina da liquidacdao. Com efeito,
a entrada em vigor do Regulamento Delegado (UE)
n.2 2018/1229 foi adiada para 1 de fevereiro de 2022.

Alteragbes das regras aplicaveis aos indices de
referéncia de taxas de cambio

O Regulamento (UE) 2021/168, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 10 de fevereiro de 2021,
veio proceder a alteragdo do Regulamento (UE) n.2
2016/1011, no que respeita a isen¢do de determina-
dos indices de referéncia de taxas de cambio a vista
de paises terceiros e a designagdo de substitutos para
determinados indices de referéncia em cessagao, e
do Regulamento (UE) n.2 648/2012.

Procedimentos de gestdo de riscos para efeitos de
troca de garantias

A Comissdo, através do Regulamento Delegado (UE)
n.2 2021/236, de 21 de dezembro de 2020, veio alte-
rar as normas técnicas estabelecidas no Regulamen-
to Delegado (UE) n.2 2016/2251 no que diz respeito
ao momento em que determinados procedimentos
de gestdo de riscos comecardo a ser aplicaveis para
efeitos da troca de garantias.

Novas datas a partir das quais a obrigagdao de compen-
sacao produz efeitos para certos tipos de contratos

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/237, da
Comissao, de 21 de dezembro de 2020, concretizou
a alteragdo das normas técnicas de regulamentagdo
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estabelecidas nos Regulamentos Delegados (UE) n.2s
2015/2205, (UE) 2016/592 e (UE) 2016/1178, no
que diz respeito a data a partir da qual a obrigacdo
de compensacdo produz efeitos para determinados
tipos de contratos.

Renova¢do do requisito temporario aplicavel a
detencgao de posigoes liquidas curtas

A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados, mediante a Decisdo (EU) n.2 2021/272,
de 16 de dezembro de 2020, procedeu a renovagao
do requisito temporario segundo o qual as pessoas
singulares ou coletivas que detém posi¢des liquidas
curtas devem reduzir temporariamente os limiares
de comunicagdo de posi¢des liquidas curtas sobre
o capital social emitido das sociedades cujas agGes
estdo admitidas a negociagdo num mercado regula-
mentado e, bem assim, comuniquem as autoridades
competentes acima de um determinado limiar em
conformidade com o disposto no artigo 28.2, n.2 1,
alinea a), do Regulamento (UE) n.2 236/2012, do Par-
lamento Europeu e do Conselho.

Retificagdo do Regulamento (UE) 2019/876

Retificacdo do Regulamento (UE) n.2 2019/876, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019,
que altera o Regulamento (UE) n.2 575/2013, no que diz
respeito ao racio de alavancagem, ao racio de financia-
mento estavel liquido, aos requisitos de fundos préprios
e passivos elegiveis, ao risco de crédito de contraparte,
ao risco de mercado, as posicoes em risco sobre con-
trapartes centrais, as posicdes em risco sobre organis-
mos de investimento coletivo, aos grandes riscos e aos
requisitos de reporte e divulgagdo de informacoes, e o
Regulamento (UE) n.2 648/2012.

Prospeto EU Recuperagdao e ajustamentos para os
intermediarios financeiros

O Regulamento (UE) n.2 2021/337, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2021, procedeu
a altera¢do do Regulamento (UE) n.2 2017/1129, no que
se refere ao prospeto UE Recuperagdo e a ajustamen-
tos especificos para os intermedidrios financeiros, e da
Diretiva n.2 2004/109/CE, no que concerne a utilizagdo
de um formato eletrénico Unico de comunicagdo de
informagdes para os relatdrios financeiros anuais, de
modo a apoiar a recuperagado da crise de COVID-19.

Alterag0es aos requisitos de informagao, a governagao
dos produtos e aos limites as posi¢des (Diretiva n.2
2014/65/UE)

A Diretiva (UE) n.2 2021/338, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2021, veio
proceder a alteracdo da Diretiva n.2 2014/65/EU
relativamente aos requisitos de informacdo, a
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governacdo dos produtos e aos limites as posicGes,
bem como alterou a Diretiva n.2 2013/36/UE e a Dire-
tiva (UE) n.2 2019/878, no que concerne a sua aplica-
¢do as empresas de investimento, a fim de contribuir
para a recuperagdo na sequéncia da crise derivada da
doenca COVID-19.

Reformulagdo dos requisitos de reservas minimas
(BCE/2021/1)

Havendo necessidade de reformular o Regulamento
(UE) n.2 1745/2003, do Banco Central Europeu, de 12
de setembro de 2003, relativo a aplicagdo do regime
de reservas minimas (BCE/2003/9), o Banco Central
Europeu, aprovou o Regulamento (UE) n.2 2021/378,
do Banco Central Europeu, de 22 de janeiro de 2021,
relativo a aplicagdo dos requisitos de reservas minimas
(BCE/2021/1). O Regulamento entra em vigor no quinto
dia subsequente ao da sua publicagdo no Jornal Oficial
da Unido Europeia, sendo aplicdvel a partir de dia 26
de junho de 2021, exceto o artigo 3.2 que apenas sera
aplicavel a partir de 28 de julho de 2021. Por forga deste
Regulamento, é também revogado o Regulamento (CE)
n.2 1745/2003 (BCE/2003/9) com efeitos a partir de 26
de junho de 2021.

Reformulagdo do Regulamento sobre rubricas do
balango das instituicdes de crédito e do setor das
instituigdes financeiras monetaria

O Regulamento (UE) n.2 2021/379, do Banco Central Eu-
ropeu, de 22 de janeiro de 202, reformulou as regras eu-
ropeias relativas as rubricas do balanco das instituicGes
de crédito e do setor das instituicoes financeiras mone-
tarias (BCE/2021/2). O Regulamento procedeu a revoga-
¢do do Regulamento (UE) n.2 1071/2013 (BCE/2013/33)
com efeitos a partir de 26 de junho de 2021. O presente
regulamento entra em vigor no quinto dia seguinte ao
da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia,
sendo aplicavel a partir de 26 de junho de 2021. Contu-
do, os artigos 5.9, 8.° e 9.° sdo aplicaveis a partir de 1 de
fevereiro de 2022.

Comunicagdo dos planos de financiamento das
instituicdes de crédito pelas autoridades nacionais
competetes ao Banco Central Europeu

A Decisdo (UE) n.2 2021/432, do Banco Central Euro-
peu, de 1 de margo de 2021, veio proceder a alteragdo
da Decisdo (UE) n.2 2017/1198 relativa a comunicagio
dos planos de financiamento das instituicdes de crédi-
to pelas autoridades nacionais competentes ao Banco
Central Europeu (BCE/2021/7). A referida Decisdo alte-
rou, em especial, as normas relativas aos requisitos para
a comunicagdo dos planos de financiamento, bem como
as datas para o envio da informacao.
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Requisitos de reporte especificos para risco de
mercado

O Regulamento de Execucdo (UE) n.2 2021/453, da
Comissao, de 15 de margo de 2021, veio estabelecer
as normas técnicas de execugao para a aplicagdao do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, no que diz respeito aos requi-
sitos de reporte especificos para risco de mercado.

Valor total das taxas de supervisao anuais respeitan-
tes a 2020

Através da Decisdo (UE) n.2 2021/490, de 12 de mar-
¢o de 2021, o Banco Central Europeu apresentou o
valor total das taxas de supervisdo anuais respeitan-
tes a 2020 (BCE/2021/8).

Retificagdo do Regulamento de Execucdo (UE)
2021/453 da Comissdo, de 15 de margo de 2021

A Retificagdo do Regulamento de Execugdo (UE) n.2
2021/453 da Comissdo, de 15 de margo de 2021,
que estabelece normas técnicas de execugdo para
a aplicacdo do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz res-
peito aos requisitos de reporte especificos para risco
de mercado, veio adicionar um Anexo Il ao referido
Regulamento, sobre o modelo Unico de dados e sobre
regras de validagao.

MIRANDA ALLIANCE - ALERTAS DE
BANCARIO

Portugal

Orcamento do Estado para 2021

Alteracao do Regime dos Golden Visa

Angola

Modelo do Relatério BCFTP, Implementacdo da Avalia-
cdo de Risco e Adequacdo dos Sistemas Informaticos

Nova Lei do Sistema de Pagamentos de Angola

Novas Regras e Procedimentos para Recebimentos e
Transferéncias para o Exterior Ordenadas por Orgdos
do Estado

Novas regras sobre reservas obrigatdrias aplicaveis
as Instituicoes Financeiras Bancarias

Regras de funcionamento da Central de Informacao de
Risco de Crédito (“CIRC”)
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https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/alteracao-do-regime-dos-golden-visa%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/modelo-do-relatorio-bcftp-implementacao-da-avaliacao-de-risco-e-adequacao-dos-sistemas-informaticos%20%20%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/modelo-do-relatorio-bcftp-implementacao-da-avaliacao-de-risco-e-adequacao-dos-sistemas-informaticos%20%20%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/nova-lei-do-sistema-de-pagamentos-de-angola%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/novas-regras-e-procedimentos-para-recebimentos-e-transferencias-para-o-exterior-ordenadas-por-orgaos-do-estado
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/novas-regras-e-procedimentos-para-recebimentos-e-transferencias-para-o-exterior-ordenadas-por-orgaos-do-estado
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/novas-regras-e-procedimentos-para-recebimentos-e-transferencias-para-o-exterior-ordenadas-por-orgaos-do-estado
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/novas-regras-sobre-reservas-obrigatorias-aplicaveis-as-instituicoes-financeiras-bancarias%20%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/novas-regras-sobre-reservas-obrigatorias-aplicaveis-as-instituicoes-financeiras-bancarias%20%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/regras-de-funcionamento-da-central-de-informacao-de-risco-de-credito-circ%20
https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/regras-de-funcionamento-da-central-de-informacao-de-risco-de-credito-circ%20
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