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Empréstimos
Participativos,
financiamento out of
the box

espondendo as prementes necessidades de

capitalizaco das empresas e de diversificagdo dos

seus meios de financiamento, o Decreto-Lein.2
11/2022, de 12 de janeiro, veio consagrar os "Empréstimos
Participativos", uma figura de financiamento hibrida, situada
algures entre o capital proprio e a divida. Trata-se, na verdade,
de um empréstimo sujeito a um certo nivel derisco, cuja
remuneracéo, reembolso e amortizagéo ficam "indexados" ao
desempenho financeiro, lucros ou prejuizos da empresa
financiada, podendo o valor em divida ser convertido em capital

social.

Assumindo-se como um efetivo contrato de crédito oneroso,
estes empréstimos poderdo seguir a forma de mutuo (sujeito a
forma escrita) ou a forma de titulos representativos de divida,
caso em que seguem o regime aplicavel a8 emissao de valores

mobilidrios.

Os empréstimos participativos sao considerados capital
préprio para efeitos da legislagéo comercial, na medida em que
arespetiva remuneracéo dependa dos resultados do mutuério,
e o respetivo reembolso ou amortizacao fiquem sujeita aos
limites aplicaveis a distribui¢do de lucros e bens. Por outro lado,
e em caso de insolvéncia, serdo tidos como créditos

subordinados, sendo graduados acima dos créditos dos sécios.

0 acesso a este novo regime ndo é totalmente aberto. Como
tomador do empréstimo ndo poderao figurar empresas do setor
financeiro, sendo que do elenco de potenciais "financiadores"
constam apenas (i) as Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, (i) os Organismos de Investimento Alternativo

Especializado de Créditos, de Capital de Risco e de
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Empreendedaorismo Social; (i) as Sociedadas da Investimanto
Mohiliario para Fomento da Economia, {iv) o Fundo de
Capitalizagdo e Resiliéncia, ou (v) outras entidades habilitadas

aconcessao de crédito a titulo profissional.

Entre outras restrigdes impostas ac mutuario, no d&mbito deste
formato de financiamento, fica este proibido, na vigéncia do
empréstimo, de alterar as regras estatutarias de repartigdo de
lucros; de atribuir privilégios as participagtes sociais
existentes; de reembolsar suprimentos, prestacdes acessdrias
ou suplementares; de amortizar participagdes sociais ou de

reduzir o seu capital social.

0 empréstimo participativo é oneroso, sendo a remuneragao
exclusiva ou parcialmente indexada a uma participagéo nos
resultados do mutuario, podendo esta consistir numa
percentagem fixa ou crescente dos mesmos, ou ser
proparcional ao peso do valor nominal do empréstime no capital
proprio do mutuario. A remuneragdo pode ainda ter uma
componente adicional de juros, a definir no contrato e
independente dos resultados. Havendo juros acordados, pode
ainda estipular-se a sua capitalizacéio, sendo, anualmente,
apurados em funcio dos resultados, e registados
contahilisticamente para pagamento futuro, bem como o seu
pagamento apenas aquando do reembolso do capital, na data

de vencimento.

Aspeto especialmente distintivo desta modalidade de
financiamento & atribuigdo ao mutuante do direito & converséo
do financiamento em capital social da sociedade mutuéria no
casoda (i) ndo reembolso integral do capital no prazo fixado; (i)

falta da remuneragéo devida durante mais de 12 meses, ou nas
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condicbes previstas na emisséo dos titulos representativos de
divida; ou (jii) de falta de aprovagfo e depdsito de contas até 12
meses sobre o prazo legal para o efeito. A participacdo no
capital social decorrente da converséo sera proporcional ao
valor do empréstimo néo pago, acrescido do valor das
remuneragOes em falta, relativamente ao capital proprio do
mutudrio nas dltimas contas aprovadas. Para concretizacio da
conversdo, o financiador devera apresentar 8 mutuaria a
respetiva proposta de conversdo, acompanhado do
correspondente relatdrio por revisor oficial de contas, devendo
igualmente detalhar o racio de converséo aplicado, e o projeto
de alteragfo dos estatutos da sociedade. No mais, aplicar-se-
Ao 0s termaos previstos no contrato a respsito dessa converséo

g, supletivamente, o regime das entradas em espécie.

Trata-se de uma figura juridica inovadora, j& reconhecida
noutros ordenamentos, e que constitui um importante
instrumento alternativo de financiamento e capitalizacéo das
empresas, numa altura em que cada vez mais importa
diversificar as vias de acesso aos fundos necessarios para o

desenvolvimento das suas atividades e negdcios.
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