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DESTAQUE

Supervisdo prudencial das empresas de investimento e respetivos planos de recupera¢do (Regulamento n.2
7/2022 da CMVM)

Foi publicado no passado dia 26 de agosto o Regulamento da CMVM n.2 7/2022, que entrou em vigor no dia
seguinte, e que, emvirtude da extingdo dafiguradassociedades de consultoria parainvestimento, porincorporagao
na categoria Unica das empresas de investimento, alterou os Regulamentos da CMVM n.%s i) 2/2007 (relativo as
condicBes para o exercicio de atividades de intermediacdo financeira), ii) 1/2020 (relativo ao envio de informacgéo
a CMVM para efeitos de supervisdo prudencial) e iii) 9/2020 (relativo ao relatério de autoavaliagdo dos sistemas
de governo e controlo interno), revogou o Regulamento n.2 6/2018 (relativo as sociedades de consultoria para
investimento), e revogou parcialmente o Regulamento n.2 1/2011 (na parte relativa as sociedades de consultoria
para investimento).

Estas alteragdes surgem na sequéncia da autonomizagédo do regime prudencial das empresas de investimento
relativamente ao das instituicdes de crédito, operada pelo Regime das Empresas de Investimento (Decreto-Lei n.2
109-H/2021, de 10 de dezembro), que transferiu para a CMVM a competéncia de supervisdo prudencial destas
entidades, e que tornou necessaria uma adaptacdo do quadro regulamentar existente, sendo de destacar as
alteragOes seguintes:

e O registo para o exercicio de atividades de intermediagdo financeira passa a assumir carater oficioso, sendo
a CMVM competente para a concessao das respetivas autorizagdes;

* Regulagdo dos deveres periddicos de reporte de informacdo financeira pelas empresas de investimento, com
alteracdo da periodicidade e prazos de reporte;

* Imposicdo as empresas de investimento do envio a CMVM dos relatérios de autoavaliacdo dos sistemas de
governo e controlo interno.

Por ultimo, é ainda estabelecido o regime aplicavel a recuperacdo das empresas de investimento, através da
definicdo dos procedimentos relativos a apresentacdo, manutencdo e revisdo dos planos de recuperagdo.
E também estabelecido o regime de obrigacdes simplificadas na elaboracdo e reporte destes planos para as
empresas de investimento elegiveis.
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LEGISLACAO NACIONAL

Aprovagao da Estratégia Nacional de Prevengdo
e Combate ao Branqueamento de Capitais, ao
Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento
da Proliferagao de Armas de Destruicao em Massa

Através da Resolugdo do Conselho de Ministros
n.2 69/2022, de 9 de agosto de 2022, que entrou
em vigor no dia seguinte, o Governo aprovou a
Estratégia Nacional de Prevencdo e Combate ao
Branqueamento de Capitais, ao Financiamento do
Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo de
Armas de Destruicdo em Massa.

Alteragdes ao Codigo da Insolvéncia e da
Recuperagdo de Empresas

O Decreto-Lei n.2 57/2022, de 25 de agosto, que
entrou em vigor no dia seguinte, veio proceder a 172
alteracdo do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperagdo
de Empresas, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.2
53/2004, de 18 de marg¢o, simplificando a tramitacdo
do incidente de verificacdo do passivo e graduacdo de
créditos no processo de insolvéncia.

JURISPRUDENCIA

Prazo de prescricdo aplicivel as quotas de
amortizacdo do capital mutuado pagavel com juros

O Supremo Tribunal de Justica veio, através do
Acérddo n.2 6/2022, de 22 de setembro, uniformizar
jurisprudéncia relativa ao prazo prescricional aplicavel
as quotas de amortizagdo do capital mutuado pagavel
com juros, incluindo os casos em que se verifica o
seu vencimento antecipado. Com efeito, decidiu-se
que, no caso de quotas de amortizacdo do capital
mutuado pagavel com juros, a prescricdo opera
no prazo de cinco anos, em relagdo ao vencimento
de cada prestacdo. Nas situagdes em que ocorra o
seu vencimento antecipado, o prazo de prescricao
mantém-se, incidindo o seu termo ‘a quo’ na data
desse vencimento e em relagdo a todas as quotas

assim vencidas.

MIRANDA

NORMAS REGULAMENTARES
Banco de Portugal

Instrugdes

Reporte de informagao para compilagio de
estatisticas de titulos

A Instrugdo n.2 13/2022, de 4 de agosto de 2022,
que entra em vigor em 1 de fevereiro de 2023, veio
regular o reporte de informacdo estatistica ao Banco
de Portugal para compilagdo das estatisticas de
titulos, na vertente de carteiras de titulos, revogando
e substituindo a Instrugdo n.2 31/2005, de 15 de
novembro de 2005.

Taxas maximas a praticar nos contratos de crédito
aos consumidores

A Instrugdo n.2 14/2022, de 1 de setembro de
2022, veio divulgar, para o 4.2 trimestre de 2022, as
taxas maximas a praticar nos contratos de crédito
aos consumidores, no ambito do Decreto-Lei n.2
133/2009, de 2 de junho.

Portal do Sistema de Gestao de Informagao do BCE

A Instrucdo n.2 15/2022, de 28 de setembro de 2022,
veio alterar a Instrugdo n.2 7/2021, de 15 de abril de
2021, que acolhe na ordem juridica interna o Portal
do Sistema de Gestdo de Informacdo do BCE (Portal
IMAS) e altera a declaragdo para cumprimento do
dever de informacéo relativamente ao tratamento de
dados pessoais.

Sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquida¢ao por bruto em tempo
real de nova geracao

A Instrucdo n.2 16/2022, de 17 de outubro de 2022,
que revoga, a partir de 21 de novembro de 2022,
a Instrucdo n.2 54/2012, de 30 de dezembro, veio
regulamentar o funcionamento da componente
nacional do sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo
real de nova geragdo, o TARGET2.
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Cartas Circulares

Fim do protocolo entre o Banco de Portugal e a Caixa
Geral de Depdsitos — Agores

Pela Carta Circular n.2 CC/2022/00000021, de 17 de
outubro de 2022, o Banco de Portugal veio informar
o sistema bancdrio que a partir do dia 28 de fevereiro
de 2023 deixara de vigorar o Protocolo existente entre
o0 Banco de Portugal e a Caixa Geral de Depdsitos,
relativo a realizacdo de depdsitos e levantamentos
de notas de euro, pelas Instituicdes de Crédito, aos
balcdes da Caixa Geral de Depdsitos, situados nas
cidades de Angra do Heroismo e da Horta, na Regido
Auténoma dos Acores.

Comunicacdes BPnet — supervisdo de entidades de
intermediacdo de crédito e de consultoria

Pela Carta Circular n.2 CC/2022/00000024, de 19
de outubro de 2022, o Banco de Portugal veio
transmitir instrugGes sobre a utilizagdo do BPnet nas
comunicagGes trocadas no ambito da supervisdo das
entidades que prestam servigos de intermediagdo de
crédito e de consultoria relativamente a contratos de
crédito.

Valores

Comissao do Mercado de

Mobiliarios
Regulamentos

Supervisao prudencial das empresas de investimento
e aos respetivos planos de recuperagao

Através do Regulamento n.2 7/2022, de 26 de agosto
de 2022, que alterou os Regulamentos da CMVM n.%s
2/2007, 1/2020 e 9/2020 e revogou o Regulamento
da CMVM n.2 6/2018 e parcialmente o Regulamento
da CMVM n.2 1/2011, a CMVM alterou as regras
referentes a supervisdo prudencial das empresas de
investimento e dos respetivos planos de recuperagao.

Circulares

Relatérios de avaliacdao de iméveis para efeitos de
valorizagdo de imdveis que integram as carteiras de
organismos de investimento imobiliario

Pela Circular de 12 de outubro de 2022, a CMVM veio
partilhar a conclusdo de uma ac¢do de supervisdo que
pretendeu avaliar a qualidade da informacdo incluida
nos relatérios de avaliagdo de imodveis elaborados
pelos peritos avaliadores de imdveis utilizados na
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valorizacdo de imdveis detidos por organismos
de investimento imobilidrio, assim como emitiu
recomendacdes relativas a elaboracgdo, utilizacdo e
validacdo de relatdrios de avaliacdo de imdveis para
efeitos de valorizacdo de imdveis que integram as
carteiras de organismos de investimento imobiliario.

Entendimentos

Contratos de liquidez como pratica de mercado
aceite

Através do entendimento de 26 de agosto de 2022,
a CMVM determinou os contratos de liquidez como
pratica de mercado aceite, ao abrigo do Regulamento
(UE) n.2 596/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e do Regulamento
Delegado (UE) n.2 2016/908 da Comissdo, de 26 de
fevereiro de 2016.

LEGISLACAO COMUNITARIA

Informagbes técnicas a utilizar pelas empresas de
seguros e resseguros para cdlculo das provisdes
técnicas e dos fundos préprios de base

O Regulamento de Execug¢do (UE) n.2 2022/1384, da
Comissdo, de 8 de agosto de 2022, veio estabelecer
as informacGes técnicas a utilizar pelas empresas de
seguros e resseguros, para o calculo das provisGes
técnicas e dos fundos préprios de base para efeitos
de relato com uma data de referéncia compreendida
entre 30 de junho de 2022 e 29 de setembro de 2022
em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho.

Gestdo do risco de liquidez, comunicagdo de
informagOes para fins de supervisdo, e concessdo
de empréstimos por fundos de investimento
alternativos

O Banco Central Europeu veio emitir um parecer
(CON/2022/26, de 9 de agosto) sobre a proposta
de Diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho
(COM(2021)721), respeitante aos acordos
de delegacdo, a gestdo do risco de liquidez, a
comunicagdo de informagdes para fins de supervisao,
a prestacdo de servicos de depositario e de custddia
e a concessdo de empréstimos por fundos de
investimento alternativos.
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Alteracgdo da IFRS 17 - Contratos de Seguro

O Regulamento (UE) n.2 2022/1491, da Comissdo, de
8 de setembro de 2022, veio alterar o Regulamento
(CE) n.2 1126/2008 no que diz respeito a Norma
Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 17 -
Contratos de Seguro.

Programa de compra de ativos do sector empresarial

O Banco Central Europeu, mediante a Decisdo (UE) n.2
2022/1613, de 9 de setembro de 2022, alterou a Decisdo
(UE) n.22016/948 relativa aimplementagdo do programa
de compra de ativos do sector empresarial, integrando
consideragdes relacionadas com as alteragGes climaticas
no nivel de referéncia de atribuicdo.

Remunera¢io de determinados depédsitos nao
abrangidos pela politica monetaria

O Banco Central Europeu, adotou a Decisdo (UE)
n.2 2022/1521, de 12 de setembro de 2022, relativa
a ajustamentos tempordrios da remuneragdo de
determinados depdsitos ndo abrangidos pela politica
monetaria em bancos centrais nacionais e no Banco
Central Europeu (BCE/2022/30).

Equivaléncia do quadro regulamentar aplicavel as
contrapartes centrais na Colombia

Através da Decisdo de Execugdo (UE) n.2 2022/1683, de
28 de setembro de 2022, a Comissdo veio considerar
0 quadro regulamentar aplicavel as contrapartes
centrais na Colombia como equivalente aos requisitos
estabelecidos no Regulamento (UE) n.2 648/2012.

Equivaléncia do quadro regulamentar aplicavel as
contrapartes centrais em Taiwan

Através da Decisdo de Execugdo (UE) n.2 2022/1684, de
28 de setembro de 2022, a Comissdo veio considerar
0 quadro regulamentar aplicavel as contrapartes
centrais em Taiwan como equivalente aos requisitos
estabelecidos no Regulamento (UE) n.2 648/2012.

Processos de infragdo por incumprimento dos requisitos
de reporte estatistico

O Banco Central Europeu veio, através do Regulamento
(UE) n.2 2022/1917, de 29 de setembro de 2022,
estabelecer um quadro harmonizado para a imposi¢do
de sangdes por incumprimento dos requisitos de reporte
estatistico, revogando a Decisdo n.2 BCE/2010/10.
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Calculo do montante das sangbes por infragdo aos
requisitos de reporte estatistico

O Banco Central Europeu veio, através da Decisdo (UE)
n.22022/1921, de 29 de setembro de 2022, estabelecer
a metodologia para determinar o montante adequado
proposto de uma sangdo a impor pelo BCE em situagdes
de infragdo aos requisitos de reporte estatistico.

JurisdigGes ndao cooperantes para efeitos fiscais

O Conselho apresentou, no dia 4 de Outubro de 2022,
as conclusGes sobre a lista revista da UE de jurisdicdes
ndo cooperantes para efeitos fiscais (13092/22), que,
em relagdo a ultima atualizacdo em Fevereiro de 2022,
conta com a inclusdo da Anguila, Baamas e Ilhas Turcas
e Caicos.

MIRANDA ALLIANCE - ALERTAS DE
BANCARIO

Angola

Actualizacao do montante minimo do capital social das
Instituicdes Financeiras Bancarias

Aprovadas Regras de Organizacao e Funcionamento de
Sandbox Regulatéria

Limites prudenciais dos grandes riscos e participacdo
de Instituigées Financeiras Bancdrias no capital de
sociedades nao financeiras

Portugal

Proposta de Orcamento do Estado para 2023

Proposta de Orcamento do Estado para 2023:
Criptoativos

Mocambique

Pacote de Medidas de Aceleracdo Econdmica

Sdo Tomé e Principe

Aprovada Lei sobre as Garantias Mobilidrias
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https://www.mirandalawfirm.com/pt/conhecimento-media/publications/alerts/proposta-de-orcamento-do-estado-para-2023-criptoativos-2%20
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Miranda & Associados, 2022. A reprodugdo total ou parcial desta obra é autorizada
desde que seja mencionada a sociedade titular do respetivo direito de autor.

Aviso: Os textos desta comunicagdo tém informagdo de natureza geral e ndo tém por
objetivo ser fonte de publicidade, oferta de servigos ou aconselhamento juridico;
assim, o leitor ndo deverd basear-se apenas na informagdo aqui consignada, cuidando
sempre de aconselhar-se com advogado.

Para além do Boletim Bancario e Financeiro, a Miranda emite regularmente um
Boletim Laboral. Caso queira conhecer e receber o nosso Boletim Laboral, por favor
envie um e-mail para: boletimlaboral@mirandalawfirm.com.

Caso queira conhecer e receber o nosso Boletim de Direito Publico, por favor envie
um e-mail para: boletimdireitopublico@mirandalawfirm.com.

Caso queira conhecer e receber o nosso Boletim Fiscal, por favor envie um e-mail
para: boletimfiscal @mirandalawfirm.com.

Para mais informagdes acerca do conteudo deste Boletim Bancario e Financeiro, por favor contacte:
MAFALDA OLIVEIRA MONTEIRO
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